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Insolvenzsicherungssysteme in der EU

Land seit Bereiche Ex Risikobasiert
Belgien 1972 NL ante nein
Danemark 2003 NL ante nein
Deutschland 2002 L; KV ante, post ja
Finnland 1997 NL; KV ante nein
Frankreich 1999 NL; L; KV ante nein
GroBbritannien 2001 NL; L ante nein
Irland 1964 NL post nein
Italien 2006 NL ante nein
Malta 1986 NL; L ante nein
Norwegen 1996 NL ante nein
Polen 1991 NL; L post nein
Rumanien 2001 NL; L ante nein
Spanien 2004 NL; L ante nein

grofde Unterschiede in den Beitragshdhen

Unterschiede im Leistungsumfang

Unterschiede beziiglich Finanzierung bei Insolvenz des Sicherungssystems
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Insolvenzsicherungssysteme
in 13 EU-Landern
(Oxera-Report, 2007)

EU-weit rund 26% der
Lebensversicherungsprodukte
und 56% der Nichtleben-
produkte nicht geschutzt
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WEISSBUCH HOUSE OF FINANCE

Goethe-Universitdt Frankfurt—

Sicherungssysteme fiir Versicherungen

1L Eseemoe  Die EU-Kommission beflrwortet die

Sicherungssysteme fiir Versicherungen bieten Verbrauchern in letzter Instanz Schutz, . .

wenn Versicherungen ihre vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr erfiillen kénnen. E h

Damit schiitzen sie die Verbraucher vor dem Risiko. dass ihre Anspriiche bei I n rl C tu n g VO n
Zahlungsunfihigkeit ibres Versicherungsunternehmens nicht erfiillt werden.

Sicherungssysteme gibt es auch in anderen Bereichen der Finanzdienstleistungsbranche. I n S 0 Ive n ZS I C h e ru n g S SySte m e n

Insbesondere Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungssysteme bestehen in allen EU-
Mitgliedstaaten. und mit der Umsetzung der Richtlinie iiber Einlagensicherungssysteme aus
dem Jahr 1994 und der Richtlinie iiber Anlegerentschadigungssysteme aus dem Jahr 1997"
wurden die Mindestschutzstandards EU-weit harmonisiert. Im Versicherungssektor fehlt ein

e emeiasaneschopiclorFahien saseen bl  Im Leben und Nicht-Leben-Bereich

Von den 30 EU-EWR-Lindern haben nur 12 ein oder mehrere allgemeine Sicherungssysteme
fiir Versicherungen eingerichtet In verbuchten Bruftoprimien ausgedriickt ist damit ein
Drittel  des  gesamten EU-EWR-Versichenmgsmarkts bei  Insolvenz  eines
Versicherungsunternehmens nicht von einem Sicherungssystem gedeckt Etwa 26 % aller
Lebensversicherungen und 56 % aller Nichtlebensversicherungen sind ungesichert.

* Herkunftslandprinzip

Sind Sicherungssysteme vorhanden. unterscheiden sie sich haufig in ihrem Deckungsumfang.
so dass die Versicherungsnehmer in den verschiedenen Mitgliedstaaten in unterschiedlich
hohem Mabe geschiitzt sind. Auch bei anderen Aspekten von Sicherungssystemen. die sich
auf den Sicherungsumfang auswirken. sowie bei internen Arbeitsabliufen und Finanzierung
bestehen erhebliche Unterschiede.

Das Fehlen harmonisierter EU-Regelungen fiir Sicherungssysteme im Versicherungsbereich ° B e g u nStI gte : N atu rl i C h e P e rSO n e n u n d

steht einem wirksamen und einheitlichen Verbraucherschutz im Wege. Dies kénnte zu einem . . . .

Vertrauensverlust der Verbraucher auf den relevanten Mirkten fiihren und letztendlich die h I h P

Marktstabilitit gefahrden Auch der grenziibergreifende Wettbewerb kinnte verzerrt und ausgewa te Ju rIStISC e e rsone n
dadurch die Funktionsweise des Versicherungsbinnenmarkts eingeschrankt werden Aus der

jungsten Krise ldsst sich die Lehre =ziehen dass die Schaffung harmonisierter

Sicherungssysteme fiir den Versicherungssektor zur Beseitigung der derzeitigen

Schwachstellen beitragen kénnte.

In diesem Weilibuch wird ein kohirenter Eahmen skizziert, innerhalb dessen die EU i EX an te = B e itrag S Z ah | u n g

Mafnahmen zum Schutz von Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten
durch Sicherungssysteme treffen konnte., um der eventuellen Notwendigkeit eines
Riickgriffs auf Stevermittel vorzubengen. Es wird insbesondere der Erlass einer

Richtlime 1994/1%EG des Europdischen Paraments und des Rates vom 30. Mai 1994 iber
Emlagensicherungssysteme in der durch die Bichtlinie 2009/14EG geinderten Fassimg, ABL L 133
vom 31.5.1994, 5 5-14, und Richtlime 1997/%/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
3. Marz 1997 fiber Systeme fiir die Entschidizung der Anleger. ABL L 84 vom 26.3.1997, 5. 22-38.
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Insolvenzsicherungssysteme in der Versicherungswirtschaft:

Vorteile
« Starkung des Vertrauens der Versicherungskunden
 Stabilitat der Versicherungs- und Finanzmarkte

Nachteile
* Nicht-risikogerechte Ex-ante-Pramien: Vermogenstransfers

» Moralisches Risiko: Riskantere Unternehmenspolitik empirisch
nachgewiesen

« Ex-Post-Pramien: Hohes moralisches Risiko, da insolventes
Unternehmen nicht flr Finanzierung herangezogen werden kann

* Behindern je nach Ausgestaltung das in einer Marktwirtschaft normale
Ausscheiden von Unternehmen aus dem Markt
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Ausgestaltung:
Sicherungsumfang Saule 3: Marktdisziplin
Beitragszahlung

Insolvenz-
sicherungssysteme
Im Spannungsfeld

Stabilisierung der
von Solvency Il

Versicherungs- und
Finanzmarkte

Leben / Nicht-Leben?

EU-weite
Harmonisierung /
Wettbewerbsgleichheit
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