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Sehr geehrte Damen und Herren,

in den vergangenen Monaten sind unsere Markte zwi-
schen den Extremen gependelt. Nach der Insolvenz
der Investmentbank Lehman Brothers im September
2008 kam es an den Anleihemarkten Europas zu bis
dahin nicht gekannten Schwankungen. Auch die
Spreads von Pfandbriefen weiteten sich aus und der
Zinsaufschlag gegeniiber Bundesanleihen verteuerte
sich von 50 auf iiber 130 bp. Seit dem Stimmungstal
im Friihjahr haben sich diese Markte jedoch kraftig
erholt und die Risikopramien stark zuriickgebildet,
auch dank des EZB Covered Bond Ankaufprogramms.
Noch beklagen Investoren unzureichende Liquiditat
und Transparenz am Pfandbriefmarkt. Zunehmende
Jumbo-Pfandbriefemissionen sind ein ermutigendes
Zeichen, dass es schrittweise aufwarts geht. Ist das
die Riickkehr in die Welt, wie wir sie kennen? Oder
hat sich das Umfeld an den Anleihemarkten funda-
mental verdndert?

Die Neuverschuldung der EU-Mitgliedsstaaten hat
durch die notwendigen und zielfiihrenden offentli-
chen StabilisierungsmaBnahmen der Finanzindustrie
sowie einer Anzahl von Stimulierungspaketen der
Realwirtschaft zur Linderung konjunktureller Einbriiche
stark zugelegt. Wird der anhaltende Emissionsdruck
der Euro-Ldnder zu neuen Verwerfungen an den
Markten fiir Staatsanleihen fiihren?

Die Europdische Notenbank EZB fiihrt dem Geldmarkt
hinreichend Liquiditdt zu und unterstiitzt damit die
Kreditwirtschaft auch im Jahr zwei nach Lehman grof3-
ziigig. Kehrt das Gespenst der Inflation zuriick?

Was bedeuten 6ffentliche Defizite und zugleich expan-
sive Geldpolitik fiir professionelle Anleger?

Wir laden Sie herzlich ein, die Positionen der gelade-
nen Experten zu diesen und anderen Fragen kennen
zu lernen und wiinschen lhnen eine informative Euro
Debt Market Conference 2009.

Ladies and Gentlemen,

In recent months our markets have been caught be-
tween extremes. The insolvency of US investment bank
Lehman Brothers in September 2008 triggered, on the
bond markets of Europe, fluctuations the likes of which
had never been seen before. The spreads of Pfand-
briefe, too, widened, and the markup versus Bunds
soared from 50 to more than 130 bp. Since market
sentiment hit bottom early this year, however, the
markets have staged a strong recovery and spreads
have narrowed substantially, thanks not least to the
ECB covered bond purchase programme. Investors are
still complaining about insufficient liquidity and
transparency on the Pfandbrief market. The rise in
the number of Jumbo Pfandbrief issues is an encour-
aging sign that things are gradually picking up. Is
this the return to the world we know? Or has there
been a fundamental change in the bond market envi-
ronment?

The new borrowing by the EU Member States has
been propelled by the necessary and target-oriented
state measures to stabilize the financial industry and
a range of packages designed to stimulate the real
economy. Will the ongoing push in the eurozone
countries to issue bonds cause new disruptions on
the markets for government paper?

The European Central Bank (ECB) is providing the
money market with sufficient liquidity, and so is still
giving the banking sector generous support in year
two after Lehman. Will the specter of inflation come
back to haunt us?

What meaning do public deficits and at the same
time expansionary monetary policy have for profes-
sional investors?

We would like to invite you to find out about the po-
sitions the guest experts hold on these and other
questions, and wish you an informative Euro Debt
Markets Conference 2009.
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Dr. Carl Heinz Daube

Geschéftsfithrer/Managing Director
Bundesrepublik Deutschland Finanzagentur GmbH

Henning Rasche

Prasident/President
Verband deutscher Pfandbriefbanken



8.30 a.m. Registration

9.00 a.m. Welcome

[to be held in German]

Henning Rasche

Controversy

| President, Association of German Pfandbrief Banks, Berlin

[to be held in German]

Prof. Dr. Peter Bofinger

Prof. Dr. Thorsten Polleit

Moderator
Andreas G. Scholz

10.00 a.m. Panel |

»Explodierende Staatsverschuldung — Kommt die Inflation zuriick?«
»A glut of government bonds — will inflation return?«

| Member of the German Council of Economic Experts, Julius-Maximilians-
University Wiirzburg
| Chief Economist, Barclays Capital, Frankfurt a.M.

| TV-Economic Journalist, Frankfurt a.M.

[to be held in German]

Introductory Remarks
Henning Rasche

Discussion

Dr. Joachim Nagel
Henning Rasche
Stefan Winter
Dieter Wolf

Moderator
Marcus Frithauf

11.15 a.m. Coffee Break

»Der Pfandbrief - Blaupause fiir den Weg aus der Finanzkrise?«
»The Pfandbrief — A blueprint for the roadmap out of the financial crisis?«

| President, Association of German Pfandbrief Banks, Berlin

| Head of Markets Department, Deutsche Bundesbank, Frankfurt a.M.

| President, Association of German Pfandbrief Banks, Berlin

| Member of the Board, UBS Deutschland AG, Frankfurt a.M.

| Managing Director, MEAG Munich Ergo Kapitalanlagegesellschaft mbH, Munich

| Journalist, Frankfurter Allgemeine Zeitung, Frankfurt a.M.

11.45 a.m. Panel Il

[to be held in English]

Introductory Remarks
Dr. Carl Heinz Daube

Discussion

Lars Boman

Dr. Carl Heinz Daube
Anthony Requim
Robert Stheeman

Moderator
Toby Fildes

»Souvereign Debt Management - Next Challenges«

| Managing Director, Federal Republic of Germany - Finance Agency, Frankfurt a.M.

»International sovereign bond markets - Where do we go from here?«

| Head of Portfolio Management, Swedish National Debt Office, Stockholm

| Managing Director, Federal Republic of Germany - Finance Agency, Frankfurt a.M.
| Deputy Chief Executive, Agence France Trésor, Paris

| Chief Executive, UK Debt Management Office, London

| Managing Editor, EuroWeek, London

1.00 p.m. Lunch Break

Networking and Visit of the Exhibition

3.00 p.m. End of Conference

Donnerstag, 19. November - Thursday 19 November
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Konferenzsprache - Conference Language
Deutsch / Englisch (Simultantbersetzung)
German /English (Simultaneous translation)

Veranstaltungsort - Conference Venue
@ Congress Center Messe Frankfurt
Ludwig-Erhard-Anlage 1
60327 Frankfurt am Main
U=l Uy Festhalle/ Messe | 16, 17 Ludwig-Erhard-Anlage
P=== Congress Center | Maritim Hotel (Selbstzahler / at your expense)

Teilnahmegebiihr - Admission Fee

Nur auf Einladung. Die Teilnehmerzahl ist begrenzt. Die
Registrierung erfolgt in der Reihenfolge der eingegan-
genen Anmeldung.

On invitation only. The numbers of participants is limited.
Registration will proceed on a first-come first-serve
base.

Programm - Programme
Das Organisationsbiiro behalt sich das Recht vor,

das Programm zu dndern. Das aktuelle Programm ist
einzusehen unter: www.eurofinanceweek.com/edm

The organisation office reserves the right to change
the programme as may be necessary.

Programme updates are available on the congress
website: www.eurofinanceweek.com/edm

Ubernachtung / Anreise
Suggested Accommodation/Travel Information
Anreise und Sonderkonditionen finden Sie unter

Allgemeine Information - General Information

www.eurofinanceweek.com/edm

in den Bereichen ---: Hotels bzw. - Anreise

Further information and special conditions at
www.eurofinanceweek.com/edm
under - hotels or -~ directions

@ define

Congress Center
Messe Frankfurt
Ludwig-Erhard-Anlage 1

Organisationsbiiro - Organisation Office
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Maleki Group

Maleki Group

Financial Communications & Consulting
Daniela Daglioglu

Wiesenau 1 - 60323 Frankfurt am Main - Germany
Telefon - Phone +49 [0] 69 97 176-144

Fax +49 [0] 69 97 176-455
d.daglioglu@malekigroup.com

Projektleitung - Project Management

FRANKFURT
EURO FINANCE WEEK

Dr. Mark Schiffhauer
Telefon - Phone +49 [0] 69 97 176-0
info@eurofinanceweek.com

Weitere Programmpunkte - Please also note

EURO FINANCE MARKETPLACE
16 — 18 November 2009
Congress Center Messe Frankfurt
Risk Management Konferenz
16 — 17 November 2009
Congress Center Messe Frankfurt

EURO FINANCE WEEK 2010

Die 13. EURO FINANCE WEEK findet vom
15. bis 19. November 2010 statt.

13" EURO FINANCE WEEK will take place
from 15 to 19 November 2010




